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358 abgeschlossene M&A-Transaktionen im Wert von

271.5 Mrd. EUR weltweit

94 MRA-Transaktionen grenzUberschreitend,
davon 40 in der DACH-Region , 7
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Auch 2017 setzte sich die positive gesamtwirtschaftliche
Entwicklung in Deutschland fort und befindet sich mit
nunmehr neun Aufschwungjahren in Folge in einem
Rekordzyklus.
Rekordniveau, die Arbeitslosigkeit so niedrig wie lange nicht
mehr. Auch das Zugpferd ,Exportwirtschaft” erfreut sich
bester Verfassung.

Die Anzahl der Erwerbstatigen ist auf

Diese positive Stimmung spiegelt sich auch auf dem
deutschen M&A-Markt wieder. Zwar ist gegenuber 2016 die
Gesamtzahl der Transaktionen mit deutscher Beteiligung
leicht von 2.094 auf 1.899 zurlickgegangen. Diese Zahl ist
jedoch im historischen Vergleich immer noch auf einem
herausragend hohen Niveau.

Das weiter sehr niedrige Zinsniveau halt die Bewertungen

von Unternehmen und Unternehmensbeteiligungen,
vergleichbar zu anderen Assetklassen, ebenso weiter auf
einem historischen Hoch. Sowohl strategische Kaufer aus
dem In- und Ausland als auch Finanzinvestoren haben
ungebrochen ein hohes Interesse an dem Erwerb deutscher
Unternehmen. Die vollen Kassen fuhren immer wieder zu
Rekordpreisen, bzw. im Hinblick auf relevante Multiples,
zu Rekordbewertungen fur Unternehmensverkaufe. Somit
handelt es sich um eine gute Zeit fur Unternehmens-
verkaufer.

ist die Branche der Finanzinvestoren und

Private Equity Hauser

Insofern
auch auf beiden Seiten des
Transaktionsmarktes unverandert sehr aktiv. Wie im Vorjahr
waren auch 2017 in knapp 20 % aller M&A-Transaktionsfalle
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"The Party Goes On'

mit deutscher Beteiligung auf der Verkaufer- oder
Kauferseite Finanzinvestoren beteiligt. Einerseits nutzen
die Hauser die attraktiven Bewertungen zur Realisierung
von Portfolio-Unternehmen - zum Teil schon nach relativ
kurzen Haltedauern. Andererseits sind die Fonds prall
gefullt und suchen ,handeringend” nach attraktiven, noch

bezahlbaren, Investitionsmoglichkeiten.
Und der Ausblick fur 20187 Wir sind weiter positiv!

Alle
unverandert. Die latente Beschleunigung von wirtschaft-

wesentlichen  Deal-Treiber wirken weitgehend
lichen Veranderungsprozessen erhoht tendenziell den
Druck auf die Entscheider der Wirtschaft aktiv zu werden
bzw. zu bleiben. M&A-Aktivitdten, d.h. Unternehmens-
transaktionen fihren entgegen organischer Unternehmens-
entwicklung zu schnelleren Veranderungseffekten. Und ein
weiter attraktives Bewertungsniveau fur Unternehmens-
anteile wird EigentUmer unverandert zu Verkaufen

motivieren.

Etwas unkalkulierbar ist lediglich der wirtschaftspolitische
Kurs einer neuen Bundesregierung.
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Dr. Lutz Becker
Vorstand Oaklins Germany



OAKLINS WELTWEIT SEHR ERFOLGREICH!

Mit 358 weltweit erfolgreich abgeschlossenen Mandaten
und einem kumulierten Transaktionsvolumen von 21,5 Mrd.
EUR in 2017 hat unsere Weltorganisation Oaklins einen

CLOSED DEALS 2013-2017*

by volume and value
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Bei Uber 40 der von Oaklins abgeschlossenen Mandate
waren Transaktionsparteien aus der DACH-Region beteiligt.
Von den 20 abgeschlossenen Oaklins-Transaktionen mit
mindestens einer Vertragspartei in Deutschland waren

neuen Spitzenwert erreicht. Dabei konnten wir weltweit
knapp 100 M&A-Transaktionen grenziberschreitend ab-
schlieBen.
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* Includes all deal types and confidential deals closed by Oaklins’ member firms

lediglich zwei (!) rein deutsche Transaktionen. Diese
90%-Cross-Border-Rate bezogen auf diese Deals mit
deutscher Beteiligung ist zweifellos fUhrend fir unsere

M&A-Branche.

INTERNATIONALE KONFERENZEN INHONG KONG UND MAILAND

Uber 100 M&A-Experten reisten 2017 zur internationalen
Oaklins Fruhjahrskonferenz nach Hong Kong. Die Konferenz
stand unter dem Motto ,Im Rachen des Drachen -
Ambitionen
besonderen Blick auf die derzeitige Entwicklung des
M&A-Marktes in China.
im vergangenen Jahr in Mailand statt, begleitet von

chinesischer Kaufer” und warf einen

Unsere Herbstkonferenz fand

NEUE OAKLINS BUROS IN BELGIEN,

Seit Herbst 2017 gehort die in Santiago, Chile, ansassige
LarrainVial sowie die kolumbianische Axia mit Sitz in
Bogotd zu Oaklins International Inc. Axia ist eine der
fuhrenden M&A-Beratungen in Kolumbien mit rund
60-jahriger M&A-Erfahrung und Expertise aus M&A- und
Finanzierungstransaktionen mit einem Gesamtvolumen
von 145 Mrd. EUR. Auch die 1934 gegrindete LarrainVial
verflgt Uber einen beeindruckenden Track Record und
ist die grofBte unabhangige Investment Bank in Chile.

Bereits im Fruhjahr war die Oaklins Gruppe um die Lander

unserem 18. M&A-Mid-Market Forum (MMF). Das MMF
gab mehr als 180 Oaklins M&A-Beratern aus Uber 35
Landern sowie 150 Unternehmern und Heads of M&A die
Moglichkeit, miteinander ins Gesprach zu kommen und
sich in einer Reihe vorab arrangierter privater Meetings
international Gber Wachstumsstrategien und Transaktions-
opportunitaten auszutauschen.

BRASILIEN, CHILE UND KOLUMBIEN

Brasilien und Belgien mit der Aufnahme des brasilianischen
M&A-Beratungshauses IGC Partners und des belgischen
Finanzunternehmens KBC Securities erweitert worden. IGC
ist mit 40 Beratern Brasiliens groRte M&A-Beratung, mit 160
abgeschlossenen Transaktionen und einem Volumen von
10,5 Mrd. EUR seit ihrer Grindung in 1997. KBC Securities
ist eine Tochtergesellschaft der KBC Bank, einer der grof3ten
belgischen Banken, und war ebenfalls bereits an einer
Vielzahl mittelstandischer M&A-Transaktionen in Belgien
beteiligt.



AUSGEWAHLTE OAKLINS-TRANSAKTIONEN 2017 NACH BRANCHEN
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The private shareholders
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Nahere Informationen zu den einzelnen Deals finden Sie auf unserer Webseite: www.oaklins.de
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